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HYHU\WLPHýLWýUHFHLYHVýHDFKýFRPSOHWHýE\WHýRIýGDWDýõVHHý)LJXUHýëðìíôï

6ODYHý$GGUHVV :RUGý$GGUHVVýõQô6WDUW
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'DWDýõ Qýòýìèô 6WRS
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)LJXUHýëðìíïýý3DJHý:ULWHý2SHUDWLRQ

7KHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýDXWRPDWLFDOO\ýLQFUHPHQWVýWKHýZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýHDFKýWLPHýLWýUHFHLYHVýDýFRPSOHWH
GDWDýE\WHïý:KHQýRQHýE\WHýKDVýEHHQýUHFHLYHGñýWKHýLQWHUQDOýZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýLQFUHPHQWVýWRýWKHýQH[WýDGGUHVV
DQGýWKHýQH[WýGDWDýE\WHýFDQýEHýUHFHLYHGï

,IýWKHýPDVWHUýWUDQVPLWVýPRUHýWKDQýìçýE\WHVýEHIRUHýLWýJHQHUDWHVýDý6WRSýFRQGLWLRQýWRýHQGýWKHýSDJHýZULWHýRSHUDWLRQñ
WKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýYDOXHýûUROOVýRYHUûýDQGýWKHýSUHYLRXVO\ýUHFHLYHGýGDWDýLVýRYHUZULWWHQï
,IýWKHýPDVWHUýWUDQVPLWVýOHVVýWKDQýìçýE\WHVýDQGýJHQHUDWHVýDý6WRSýFRQGLWLRQñýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýZULWHVýWKH
UHFHLYHGýGDWDýWRýWKHýFRUUHVSRQGLQJý((3520ýDGGUHVVï

'XULQJýDýSDJHýZULWHýRSHUDWLRQñýDOOýLQSXWVýDUHýGLVDEOHGýDQGýWKHUHýLVýQRýUHVSRQVHýWRýDGGLWLRQDOýUHTXHVWVýIURPýWKH
PDVWHUýXQWLOýWKHýLQWHUQDOýZULWHýF\FOHýLVýFRPSOHWHGï
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:KHQýWKHýPDVWHUýLVVXHVýDý6WRSýFRQGLWLRQýWRýLQLWLDWHýDýZULWHýF\FOHñýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýVWDUWVýDQýLQWHUQDO
ZULWHýF\FOHïý7KHýPDVWHUýFDQýWKHQýLPPHGLDWHO\ýEHJLQýSROOLQJýIRUýDQý$&.ýIURPýWKHýVODYHýGHYLFHï

7RýSROOýIRUýDQý$&.ýVLJQDOýLQýDýZULWHýRSHUDWLRQñýWKHýPDVWHUýLVVXHVýDý6WDUWýFRQGLWLRQýIROORZHGýE\ýWKHýVODYHýDGGUHVVïý$V
ORQJýDVýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýUHPDLQVýEXV\ýZLWKýDQýLQWHUQDOýZULWHýF\FOHñýQRý$&.ýLVýUHWXUQHGïý:KHQýWKH
.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýFRPSOHWHVýWKHýZULWHýRSHUDWLRQñýLWýUHWXUQVýDQý$&.ýDQGýWKHýPDVWHUýFDQýWKHQýSURFHHGýZLWK
WKHýQH[WýUHDGýRUýZULWHýRSHUDWLRQýõVHHý)LJXUHýëðììôï

6HQGý:ULWH
&RPPDQG

6HQGý6WRSý&RQGLWLRQýWR
,QLWLDWHý:ULWHý&\FOH

6HQGý6WDUW
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6HQGý6ODYHý$GGUHVV
ZLWKý5î�ýELWý ýûíû

6WDUWý1H[W
2SHUDWLRQ
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ý<RXýFDQýZULWHðSURWHFWýWKHýORZHUýìëåýE\WHVýRIýWKHý((3520ñýORFDWLRQVýíí+ðæ)+ñýLQýRQHýRSHUDWLRQïý7RýGRýWKLVñý\RX
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DWWHPSWýWRýDFFHVVýWKHýORZHUýìëåðE\WHýDUHDýLVýLJQRUHGïý,QýRWKHUýZRUGVñýWKHýZULWHýSURWHFWLRQýLVýSHUPDQHQWïý7KHýHIIHFW
RIýVXFKýDýIDLOHGýDWWHPSWýLVýSURFHVVHGýLQýWKHýVDPHýZD\ýDVýDQýLQYDOLGý,ë&ðEXVýSURWRFROï

7RýHQDEOHýZULWHýSURWHFWLRQñý\RXýPXVWýH[HFXWHýDýZULWHýRSHUDWLRQýWRýWKHýZULWHýSURWHFWLRQýUHJLVWHUïý7RýDFFHVVýWKHýZULWH
SURWHFWLRQýUHJLVWHUñý\RXýXVHýWKHýGHYLFHýDGGUHVVýûíììíûïý7KHýZRUGýDGGUHVVýDQGýGDWDýLQýWKLVýZULWHýRSHUDWLRQýFDQýEH
DQ\ýYDOXHýDQGýWKHýWLPLQJýDQGýZDYHýIRUPýFKDUDFWHULVWLFVýDUHýLGHQWLFDOýWRýDýQRUPDOýE\WHýZULWHýRSHUDWLRQýõVHHý)LJXUHýëð
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+$5':$5(ð%$6('ý:5,7(ý3527(&7,21

<RXýFDQýDOVRýZULWHðSURWHFWýWKHýHQWLUHýPHPRU\ýDUHDýRIýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìïý7KLVýPHWKRGýRIýZULWHýSURWHFWLRQ
LVýFRQWUROOHGýE\ýWKHýVWDWHýRIýWKHý:ULWHý3URWHFWýõ:3ôýSLQï

:KHQýWKHý:3ýSLQýLVýFRQQHFWHGýWRý9&&ñýDQ\ýDWWHPSWýWRýZULWHýDýYDOXHýWRýWKHýPHPRU\ýLVýLJQRUHGï

7KHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýZLOOýDFNQRZOHGJHýVODYHýDQGýZRUGýDGGUHVVñýEXWýLWýZLOOýQRWýJHQHUDWHýDQýDFNQRZOHGJH
DIWHUýUHFHLYLQJýWKHýILUVWýE\WHýRIýWKHýGDWDïý7KXVýWKHýZULWHýF\FOHýZLOOýQRWýEHýVWDUWHGýZKHQýWKHýVWRSýFRQGLWLRQýLV
JHQHUDWHGïý%\ýFRQQHFWLQJýWKHý:3ýSLQýWRý966ñýWKHýZULWHýIXQFWLRQýLVýDOORZHGýIRUýWKHýHQWLUHýPHPRU\ï

7KHVHýZULWHýSURWHFWLRQýIHDWXUHVýHIIHFWLYHO\ýFKDQJHýWKHý((3520ýWRýDý520ýLQýRUGHUýWRýSUHYHQWýGDWDýIURPýEHLQJ
RYHUZULWWHQïý:KHQHYHUýWKHýZULWHýIXQFWLRQýLVýGLVDEOHGñýDýVODYHýDGGUHVVýDQGýDýZRUGýDGGUHVVýDUHýDFNQRZOHGJHGýRQ
WKHýEXVñýEXWýGDWDýE\WHVýDUHýQRWýDFNQRZOHGJHGï
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7KHUHIRUHñýLIýWKHýODVWýDFFHVVýõHLWKHUýUHDGýRUýZULWHôýZDVýWRýWKHýDGGUHVVýûQûñýWKHýQH[WýUHDGýRSHUDWLRQýZRXOGýDFFHVV
GDWDýDWýDGGUHVVýûQòìûï

:KHQýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýUHFHLYHVýDýVODYHýDGGUHVVýZLWKýWKHý5��ýELWýVHWýWRýûìûñýLWýLVVXHVýDQý$&.ýDQGýVHQGV
WKHýHLJKWýELWVýRIýGDWDïý7KHýPDVWHUýGRHVýQRWýDFNQRZOHGJHýWKHýWUDQVIHUýEXWýLWýGRHVýJHQHUDWHýDý6WRSýFRQGLWLRQïý,QýWKLV
ZD\ñýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýHIIHFWLYHO\ýVWRSVýWKHýWUDQVPLVVLRQýõVHHý)LJXUHýëðìêôï
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8VLQJýUDQGRPýUHDGýRSHUDWLRQVñýWKHýPDVWHUýFDQýDFFHVVýDQ\ýPHPRU\ýORFDWLRQýDWýDQ\ýWLPHïý%HIRUHýLWýLVVXHVýWKHýVODYH
DGGUHVVýZLWKýWKHý5��ýELWýVHWýWRýûìûñýWKHýPDVWHUýPXVWýILUVWýSHUIRUPýDýûGXPP\ûýZULWHýRSHUDWLRQïý7KLVýRSHUDWLRQýLV
SHUIRUPHGýLQýWKHýIROORZLQJýVWHSVã

ìï 7KHýPDVWHUýILUVWýLVVXHVýWKHý6WDUWýFRQGLWLRQñýWKHýVODYHýDGGUHVVñýDQGýWKHýZRUGýDGGUHVVýWRýEHýUHDGïýõ7KLVýVWHSýVHWV
WKHýLQWHUQDOýZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýRIýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýWRýWKHýGHVLUHGýDGGUHVVïô

ëï :KHQýWKHýPDVWHUýUHFHLYHVýDQý$&.ýIRUýWKHýZRUGýDGGUHVVñýLWýLPPHGLDWHO\ýUHðLVVXHVýDý6WDUWýFRQGLWLRQýIROORZHGýE\
DQRWKHUýVODYHýDGGUHVVñýDQGýZLWKýWKHý5��ýELWýVHWýWRýûìûï

êï 7KHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýWKHQýVHQGVýDQý$&.ýDQGýWKHýåðELWýGDWDýVWRUHGýDWýWKHýGHVLUHGýDGGUHVVï

éï $WýWKLVýSRLQWñýWKHýPDVWHUýGRHVýQRWýDFNQRZOHGJHýWKHýWUDQVPLVVLRQñýEXWýJHQHUDWHVýDý6WRSýFRQGLWLRQýLQVWHDGï

èï ,QýUHVSRQVHñýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýVWRSVýWUDQVPLWWLQJýGDWDýDQGýUHYHUWVýWRýLWVýVWDQGðE\ýPRGHýõVHHý)LJXUH
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6HTXHQWLDOýUHDGýRSHUDWLRQVýFDQýEHýSHUIRUPHGýLQýWZRýZD\VãýDVýDýVHULHVýRIýFXUUHQWýDGGUHVVýUHDGVýRUýDVýUDQGRP
DGGUHVVýUHDGVïý7KHýILUVWýGDWDýLVýVHQWýLQýWKHýVDPHýZD\ýDVýWKHýSUHYLRXVýUHDGýPRGHýXVHGýRQýWKHýEXVïý7KHýQH[WýWLPHñ
KRZHYHUñýWKHýPDVWHUýUHVSRQGVýZLWKýDQý$&.ñýLQGLFDWLQJýWKDWýLWýUHTXLUHVýDGGLWLRQDOýGDWDï
7KHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýFRQWLQXHVýWRýRXWSXWýGDWDýIRUýHDFKý$&.ýLWýUHFHLYHVïý7RýVWRSýWKHýVHTXHQWLDOýUHDG
RSHUDWLRQñýWKHýPDVWHUýGRHVýQRWýUHVSRQGýZLWKýDQý$&.ñýEXWýLQVWHDGýLVVXHVýDý6WRSýFRQGLWLRQï

8VLQJýWKLVýPHWKRGñýGDWDýLVýRXWSXWýVHTXHQWLDOO\ýZLWKýWKHýGDWDýIURPýDGGUHVVýûQûýIROORZHGýE\ýWKHýGDWDýIURPýûQòìûïý7KH
ZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýIRUýUHDGýRSHUDWLRQVýLQFUHPHQWVýDOOýZRUGýDGGUHVVHVñýDOORZLQJýWKHýHQWLUHý((3520ýWRýEHýUHDG
VHTXHQWLDOO\ýLQýDýVLQJOHýRSHUDWLRQïý$IWHUýWKHýHQWLUHý((3520ýLVýUHDGñýWKHýZRUGýDGGUHVVýSRLQWHUýûUROOVýRYHUûýDQGýWKH
.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýFRQWLQXHVýWRýWUDQVPLWýGDWDýIRUýHDFKý$&.ýLWýUHFHLYHVýIURPýWKHýPDVWHUýõVHHý)LJXUHýëðìèôï
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7DEOHýëðêïý$EVROXWHý0D[LPXPý5DWLQJV

õ7$ý ýëèýq&ô

3DUDPHWHU 6\PERO &RQGLWLRQV 5DWLQJ 8QLW

6XSSO\ýYROWDJH 9&& ¤ ¤ýíïêýýWRýýòýæïí 9

,QSXWýYROWDJH 9,1 ¤ ¤ýíïêýýWRýýòýæïí 9

2XWSXWýYROWDJH 92 ¤ ¤ýíïêýýWRýýòýæïí 9

2SHUDWLQJýWHPSHUDWXUH 7$ ¤ ¤ýéíýýWRýýòýåè q&

6WRUDJHýWHPSHUDWXUH 767* ¤ ¤ýçèýýWRýýòýìèí q&

(OHFWURVWDWLFýGLVFKDUJH 9(6' +%0 êííí 9

00 êíí

7DEOHýëðéïý'ï&ïý(OHFWULFDOý&KDUDFWHULVWLFV

õ7$ý ý¤ýëèq&ýWRýòýæíq&ýõ&ôñý¤ýéíq&ýWRýòýåèq&ýõ,ôñý9&&ý ýëïëý9ýWRýèïèý9ýZKHQýUHDGLQJñýëïèý9ýWRýèïèý9ýZKHQýZULWLQJô

3DUDPHWHU 6\PERO &RQGLWLRQV 0LQ 7\S 0D[ 8QLW

,QSXWýORZýYROWDJH 9,/ 6&/ñý6'$ñý$íñý$ìñý$ë ¤ ¤ íïêý9&& 9

,QSXWýKLJKýYROWDJH 9,+ íïæý9&& ¤ ¤ 9

,QSXWýOHDNDJHýFXUUHQW ,/, 9,1ý ýíýWRý9&& ¤ ¤ ìí �$

2XWSXWýOHDNDJHýFXUUHQW ,/2 92ý ýíýWRý9&& ¤ ¤ ìí �$

2XWSXWýORZýYROWDJH 92/ ,2/ý ýêýP$ñý9&&ý ýëïèý9 ¤ ¤ íïé 9

6XSSO\ýFXUUHQW ,&&ì
õZULWHô

9&&ý ýèïèý9ñýéííýN+] ¤ ¤ ê P$

,&&ë
õZULWHô

9&&ý ýêïêý9ñýìííýN+] ¤ ¤ ìïè

,&&ê
õUHDGô

9&&ý ýèïèý9ñýéííýN+] ¤ ¤ íïë

,&&é
õUHDGô

9&&ý ýêïêý9ñýìííýN+] ¤ ¤ íïì

6WDQGðE\ýFXUUHQW ,&&è 9&&ý ý6'$ý ý6&/ý ýèïèý9ñ

DOOýRWKHUýLQSXWVý ýíý9

¤ ¤ ìí �$

,&&ç 9&&ý ý6'$ý ý6&/ý ýêïêý9ñ

DOOýRWKHUýLQSXWVý ýíý9

¤ ¤ è
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õ7$ý ý¤ýëèq&ýWRýòýæíq&ýõ&ôñý¤ýéíq&ýWRýòýåèq&ýõ,ôñý9&&ý ýëïëý9ýWRýèïèý9ýZKHQýUHDGLQJñýëïèý9ýWRýèïèý9ýZKHQýZULWLQJô

3DUDPHWHU 6\PERO &RQGLWLRQV 0LQ 7\S 0D[ 8QLW

,QSXWýFDSDFLWDQFH &,1 ëèýq&ñýì0+]ñ
9&&ý ýèý9ñý9,1ý ýíý9ñ

$íñý$ìñý$ëñý6&/ýDQGý:3ýSLQ

¤ ¤ ìí S)

,QSXWîRXWSXWýFDSDFLWDQFH &,î2 ëèýq&ñýì0+]ñ
9&&ý ýèý9ñý9,î2ý ýíý9ñ

6'$ýSLQ

¤ ¤ ìí

7DEOHýëðèïý$ï&ïý(OHFWULFDOý&KDUDFWHULVWLFV

õ7$ý ý¤ýëèq&ýWRýòýæíq&ýõ&ôñý¤ýéíq&ýWRýòýåèq&ýõ,ôñý9&&ý ýëïëý9ýWRýèïèý9ýZKHQýUHDGLQJñýëïèý9ýWRýèïèý9ýZKHQýZULWLQJô

3DUDPHWHU 6\PERO &RQGLWLRQV 9&&ý ýëïëýWRýèïèý9

õ6WDQGDUGý0RGHô

9&&ý ýéïèýWRýèïèý9

õ)DVWý0RGHô

8QLW

0LQ 0D[ 0LQ 0D[

([WHUQDOýFORFNýIUHTXHQF\ )&/. ¤ í ìíí í éíí N+]

&ORFNýKLJKýWLPH W+,*+ ¤ é ¤ íïç ¤ PV

&ORFNýORZýWLPH W/2: ¤ éïæ ¤ ìïê ¤

5LVLQJýWLPH W5 6'$ñý6&/ ¤ ì ¤ íïê

)DOOLQJýWLPH W) 6'$ñý6&/ ¤ íïê ¤ íïê

6WDUWýFRQGLWLRQýKROGýWLPH W+'ã67$ ¤ é ¤ íïç ¤

6WDUWýFRQGLWLRQýVHWXSýWLPH W68ã67$ ¤ éïæ ¤ íïç ¤

'DWDýLQSXWýKROGýWLPH W+'ã'$7 ¤ í ¤ í ¤

'DWDýLQSXWýVHWXSýWLPH W68ã'$7 ¤ íïëè ¤ íïì ¤

6WRSýFRQGLWLRQýVHWXSýWLPH W68ã672 ¤ é ¤ íïç ¤

%XVýIUHHýWLPH W%8) %HIRUHýQHZ
WUDQVPLVVLRQ

éïæ ¤ ìïê ¤

'DWDýRXWSXWýYDOLGýIURP
FORFNýORZýõQRWHô

W$$ ¤ íïê êïè ¤ íïä

1RLVHýVSLNHýZLGWK W63 ¤ ¤ ìíí ¤ èí QV

:ULWHýF\FOHýWLPH W:5 ¤ ¤ ìí ¤ ìí PV

127(ã :KHQýDFWLQJýDVýDýWUDQVPLWWHUñýWKHý.6ëé&íéíîíéìîíåíîíåìýPXVWýSURYLGHýDQýLQWHUQDOýPLQLPXPýGHOD\ýWLPHýWRýEULGJHýWKH
XQGHILQHGýSHULRGýõPLQLPXPýêííýQVôýRIýWKHýIDOOLQJýHGJHýRIý6&/ïý7KLVýLVýUHTXLUHGýWRýDYRLGýXQLQWHQGHGýJHQHUDWLRQýRIýD
6WDUWýRUý6WRSýFRQGLWLRQï
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7KHýFKDUDFWHULVWLFýYDOXHVýVKRZQýLQýWKHýIROORZLQJýJUDSKVýDUHýEDVHGýRQýDFWXDOýWHVWýPHDVXUHPHQWVïý7KH\ýGR
QRWñýKRZHYHUñýUHSUHVHQWýJXDUDQWHHGýRSHUDWLQJýYDOXHVï

õ)UHTXHQF\ý ýìííýN+]ô

9&&ýõ9ô

ë ê é è ç

,&&ýõP$ô

íïé

í

íïå

ìïë

ìïç

ëïí

7HPSý ýðýéíýq&

7HPSý ýðýëèýq&

7HPSý ýíýq&

7HPSý ýëèýq&

7HPSý ýæíýq&

7HPSý ýåèýq&

)LJXUHýëðìåïý,&&ýõ:ULWHý&XUUHQWôýYVïý9&&
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